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1 Introduzione

Signori soci,

il bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31/12/2015 che sottoponiamo alla Vostra
approvazione presenta un utile di esercizio al netto delle imposte pari a Euro 1.050.574.

A tale risultato si € pervenuti imputando un ammontare di imposte correnti pari a Euro
(197.239) e imposte anticipate pari a Euro 53.051 al risultato prima delle imposte pari a
Euro 1.194.762.

Il 2015 & contrassegnato da un sostanziale arresto della contrazione economica, con i
principali indici che, per la prima volta da anni, hanno evidenziato dei tassi di crescita non
negativi. Il mercato pubblicitario si & mantenuto su livelli deli’anno precedente, con una

crescita del comparto dell’advertising digitale in Italia di circa I’'uno per cento (Fonte Fcp)

Nonostante la mancanza di un vero proprio trend di crescita, la performance di Banzai
Media ha continuato a seguire il proprio percorso di crescita, diretto al rafforzamento
costante all’equilibrio economico e finanziario della gestione. II fatturato ha segnato una
crescita del +10,5% rispetto all'anno precedente, ma soprattutto i ricavi premium sono
cresciuti del 15%, risultato di gran lunga superiore rispetto alla crescita del mercato di
riferimento (+14 pp vs il mercato di riferimento). Banzai Media ha incentrato la propria
strategia sullo sviluppo di una offerta pubblicitaria e di formati pubblicitari innovativi,
come il programmatic, nuovi formati e offerte di mobile advertising e una innovativa
offerta di big data driven advertising, iniziando inoltre nel 2015 lo sviluppo di una nuova
offerta di native advertising da lanciare sul mercato a inizio 2016. Questi sviluppi della
gamma di offerta, oltre a consentire all’azienda di registrare nel 2015 importanti tassi di
crescita, in ottica di medio € lungo periodo, consentiranno di incrementare marginalita e
cash flow. L’ebitda del 2015 resta sostanzialmente invariato a 3,8 milioni ma include circa
150 mila euro di non recurring costs. L’utile d’esercizio & pit che raddoppiato, passando,
infatti da 438 mila euro del 2014 a 1,050 milioni di euro del 2015, ad evidenza
dell’ottimizzazione della gestione finanziaria, straordinaria e fiscale. Anche dal punto di
vista finanziario la performance 2015 segna il raggiungimento di obiettivi fondamentali

come un cash flow operativo positivo per 1 milione di euro.

L’evoluzione delia gestione segna un punto di svolta importante poiché al raggiungimento

degli obiettivi strategici si affianca un coerente processo di creazione di valore.



Banzai Media Srl ¢, parte integrante del Gruppo Banzai, player fra i piti rilevanti nel
panorama internet italiano con oltre 230 milioni di fatturato e oltre 400 addetti nel 2015,
grazie a una gamma di offerta che coniuga i business dell’E-commerce e del Web

Publishing.

2 Analisi della situazione della societd, del’andamento e del risultato di gestione

L’analisi della situazione della societa, del suo andamento e del suo risultato di gestione &
analizzata nei capitoli che seguono, specificamente dedicati allo scenario di mercato e ai
prodotti e servizi offerti, agli investimenti e ai principali indicatori dell’andamento

economico e dell’evoluzione della situazione patrimoniale e finanziaria.

2,1 Scenario di mercato e posizionamento

In un mercato sostanzialmente piatto Banzai Media ha deciso di puntare su innovazione e
la leadership online in segmenti editoriali ad alto valore commerciale. L'offerta di
contenuti ha visto profonde riorganizzazioni come sull’area cook, dove Giallozafferano, di
gran lunga il primo portale italiano in tema di cucina, ha iniziato un percorso di
rinnovamento della propria struttura e della propria offerta, i cui effetti si traducono in
immediati record di accessi negli ultimi mesi del 2015. Anche altre aree, come donna e
giovani, sono oggetto di riorganizzazione, al fine di rafforzarne ulteriormente I’indiscussa
la leadership in termini di audience nel mercato online

Lato pubblicitd Banzai Media, da sempre attenta alle nuove opportunita strategiche e
tecnologiche, ha investito in nuovo formati pubblicitari quali programmatic, mobile, big
data e native, i cui risultati economici sono stati da subito ottimi. Elasticita e innovazione
sono e saranno sempre alla base delle strategie di sviluppo di Banzai Media, poiché,
rappresentano fattori indispensabili per garantire crescita, economicita, e consentono di

perseguire il posizionamento di player leader nel mondo digital.

2.2 Investimenti effettuati

L’innovazione continua si basa su una solida politica di investimenti.

Banzai Media nel 2015 ha destinato agli investimenti in R&D 1'8% del proprio fatturato.
Una quota rilevante soprattutto considerando la crescita zero del contesto economico che
ha caratterizzato I’anno appena trascorso. Ma importante per garantire un percorso di

crescita costante e una sempre maggiore differenziazione rispetto ai competitor domestici.

Z



Gli investimenti si sono principalmente concentrati nell’ambito dei video e del mobile, i
trend a pit alto potenziale di sviluppo in ambito digitale, sia sul fronte dell’incremento
delle audience che su quello dello sviluppo dei ricavi, con risultati in termini di audience
raggiunte in questi due segmenti fra i migliori del mercato web italiano. Proprio a
sottolineare I’importanza strategica del mobile, Banzai Media ha acquisito a fine 2015 il
100% det capitale della societd ADKaora srl, societa specializzata nel mobile advertising
che chiude I’anno con un fatturato di 2,4 milioni di euro, in forte crescita rispetto all’anno
precedente, consolidata solo per I'ultimo trimestre del 2015. A questa operazione si
affianca I’acquisizione del 100% del capitale della societd Bobo Software srl che ha

fondato e gestisce i siti web www.farmacoecura.it e www.valorinormali.it, ad evidenziare

I’importanza dello sviluppo della qualita dei contenuti nella strategia editoriale di Banzai
Media.

2.3 Commento ed analisi degli indicatori di risultato

Nei capitoli che seguono vengono separatamente analizzati I’andamento economico,
patrimoniale e finanziario con I’utilizzo di specifici indicatori di risultato, prima finanziari

€ poi non finanziari.

2.3.1 Commento ed analisi degli indicatori di risultato finanziari

Gli indicatori di risultato finanziari sono ricavati direttamente dai dati di bilancio, previa

sua riclassificazione.

2.3.1.1 Stato patrimoniale e conto economico riclassificati

1 metodi di riclassificazione sono molteplici. Quelli ritenuti piti utili per I’analisi della
situazione complessiva della societd sono: per lo stato patrimoniale la riclassificazione

finanziaria e per il conto economico la riclassificazione per margine operativo lordo.

Stato Patrimoniale - Riclassificazione finanziaria

(in migliaia) 2015 2014

1) Attivo circolante 11.688 9.525
1.1) Liquidita immediate 658 19
1.2) Liquidita differite /crediti 11.030 9.406
1.3) Rimanenze - -
2) Attivo immobilizzato 7.257 5.007




2.1) Immobilizzazioni immateriali 3.625 3.796
2.2) Immobilizzazioni materiali 380 451
2.3) Immobilizzazioni finanziarie 3252 760
CAPITALE INVESTITO 18.945 14.532
1) Passivitd correnti 13.602 10.431
2) Passivita consolidate 1311 1120
3) Patrimonio netto 4,032 2,981
CAPITALE ACQUISITO 18.945 14.532

Conto economico - Riclassificazione a margine operativo lordo

(in migliaia) 2015 2014

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23323 21.088
Incrementi immobilizz. lavori interni 1.783 1.673
Altri ricavi e proventi 61 5
VALORE DELLA PRODUZIONE 25.167 22.766
Acquisti materie prime ¢ merci 0 0
Costi per servizi -13.714 -11.762
Costi per godimento beni di terzi -679 -637
Costo per il personale -6.700 -6.423
Oneri diversi di gestione -198 -109
TOTALE COSTI PRODUZIONE -21.291 -18.931
MARGINE OPERATIVO LORDO 3.876 3.835
Ammortamenti e svalutazioni 2467 2537
Accantonamenti rischi e altri acc. Ti 0 -160
REDDITO OPERATIVO 1.409 1.138
Saldo gestione finanziaria 248 -175
Saldo gestione straordinaria 4 6
REDDITO ANTE IMPOSTE 1.195 969
Imposte correnti -197 2279
Imposte diff. e anticipate 53 2252
REDDITO NETTO 1.051 438

2.3.1.2 Analisi degli indicatori di risultato finanziari

Di seguito vengono analizzati alcuni indicatori di risultato finanziari scelti tra quelli
ritenuti piu significativi in relazione alla situazione della societa. Gli stessi sono suddivisi

tra indicatori economici e patrimoniali.



INDICATORI ECONOMICI

Gli indicatori economici individuati sono:
- MOL;

- EBITDA MARGIN;

- EBT MARGIN;

MOL (margine operativo lordo)}

Esprime la marginalita lorda della gestione caratteristica

Risultato
Anno 2015 Anno 2014 Var %
3.876 3.836 +1%

Le acquisizioni effettuate, con i relativi costi di integrazione, gli investimenti nei nuovi
formati pubblicitari, le riorganizzazioni interne e costi non ricorrenti per 150 mila euro
hanno mantenuto sostanzialmente invariato I'EBITDA del 2015 rispetto a quello dell’anno

precedente.

EBITDA MARGIN
E’ il rapporto tra il Margine Operativo Lordo (detto EBITDA) e Vendite, esprime la

marginalita lorda delle vendite

Risultato

Anno 2015 Anno 2014
17% 18%

Come per I'analisi del MOL, I’ebitda margin supporta le politiche di investimento e

innovazione, fulcro della strategia di Banzai Media

EBIT MARGIN
L’ il rapporto tra Reddito Operativo (detto EBIT) e Vendite, esprime la marginalita netta

delle vendite.



Risultato

Anno 2015 Anno 2014
6% 5%

Anche in questo caso si sottolinea come Banzai Media riesca a progredire sulla strada
dell’innovazione mantenendo un bel definito equilibrio economico anche al di sotto :
I’ebitda.

INDICATORI FINANZIARI E PATRIMONIALL

Gli indicatori finanziari e patrimoniali individuati sono:

- CCN (Capitale Circolante Netto);
- Indici di struttura e di copertura;

CCN (capitale circolante netto)

Esprime la differenza tra le poste correnti attive e passive evidenziando 1’equilibrio

finanziario nel breve termine.

Risultato
Anno 2015 Anno 2014 Var
-1.914 -906 -1.008

Il CCN comprende 1,8 milioni di finanziamento di Banzai Spa, erogato per finanziare le
acquisizioni, e circa 800 mila euro di debiti infragruppo, senza le quali il CCN netto
sarebbe positivo per circa 500 mila euro ad evidenziare I’equilibrio finanziario della

gestione.

Indice di struttura e di copertura:

: - Current Ratio (Rapporto tra Attivo Circolante e Passivo Corrente);

- Indice di copertura dell’attivita immobilizzate (Rapporto tra Attivo Immobilizzato e
Mezzi Consolidati);

Permettono di valutare la composizione dell’attivo e del passivo e la coerenza temporale

tra fonti e impieghi di capitale.



Composizione dell’attivo

Anno 20135 Anno 2014
Attivo immobilizzato 38% 34%
Attive circolante 62% 66%
Composizione del passivo
Anno 2015 Anno 2014
Mezzi consolidati 28% 28%
Passivo corrente 72% 72%

Current Ratio

Anno 2015

Anno 2014

0,86

0,91

Indice di copertura dell’attivita immobilizzate

Anno 2015

Anno 2014

1,36

1.22

P

La struttura dell’attivo, dal 2014 al 2015, anche in virtil di quanto detto a proposito del
CCN, a fronte degli investimenti effettuati soprattutto in partecipazioni, ha evidenziato un
sostanziale equilibrio temporale tra fonti e impieghi. La struttura finanziaria della societa é
in equilibrio, poiché garantisce non solo la solvibilita a breve termine, ma anche la corretta

copertura degli investimenti garantendo equilibrio finanziario dinamico e cash flow

positivo.

3 Informazioni sui principali rischi ed incertezze

Nei capitoli che seguono vengono separatamente analizzati i principali rischi ed incertezze,

trattando prima di quelli finanziari e poi di quelli non finanziari.

3.1 Rischi finanziari

Rischio di liquidita

Gli Amministratori, considerati i flussi di liquidita attesi derivanti dall’attivita operativa,
I’equilibrio finanziario della struttura e la coerenza temporale tra fonti e impieghi, gli

affidamenti esistenti, nonché I’aspettativa che il sistema bancario confermi il supporto



garantito alla Societd con comportamenti coerenti con quelli adottati sino ad oggi,
ritengono che la Societa sard in grado di far fronte alle proprie obbligazioni nel futuro

prevedibile.

Rischio di credito

H rischio di credito rappresenta I’esposizione a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti commerciali.

La Societd monitora attentamente la propria esposizione creditizia attraverso un sistema di

reporting interno ed eventuali posizioni delicate vengono coperte mediante apposito fondo.

Rischio di mercato
Per quanto riguarda le attivita e passivita finanziarie, la Societa & prevalentemente esposto
al rischio di mercato dell’andamento dei tassi d’interesse sui finanziamenti al tasso

variabile che quindi possono incidere sul costo della raccolta.

Rischio di cambio
Per quanto attiene al rischio cambio, si sottolinea che la Societa opera prevalentemente in

ambito Euro.

3.2 Rischi non finanziari

I rischi di mercato sono strettamente legali al ciclo economico. Il 2015, seppur vissuto
all’insegna della crescita zero, ha visto nell’ultimo trimestre una variazione del prodotto
interno lordo positiva seppur prossima allo zero, che, lascia presagire un’accelerazione
della crescita per il 2016, cosi come supportato dalla variazioni al rialzo delle previsioni di

Banca D’ltalia e organismi internazionali.

4 Attivita di ricerca e sviluppo

L’attivita di ricerca e sviluppo é la base del trend positivo della societa.

Nel 2015 gli investimenti in ricerca e sviluppo hanno mantenuto la quota dell’8% del
fatturato, in linea con il 2014, Il frutto di questi investimenti si desume dalle analisi sui dati
di traffico dei portali web quali in particolare giallozafferano.it e pianetadonna.it, ma anche
studenti.it, soldionline.it, altervista.org, cresciuti anche in termini audience a tassi molio
importanti, ben oltre la media di mercato, e ormai stabilmente nei primissimi posti delle

proprie categorie. Nonché dall’imponente crescita del traffico in mobilita, posizionamenti

mmmeecmcrrrrrwnemmm]
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che diventano importanti asset per la divisione commerciale, come si evince

dall’incremento di fatturato.

5 Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti

La societa intrattiene con le altre societa del Gruppo Banzai i seguenti rapporti di credito e

debito:

Rapporti di natura commerciale.

Societa Crediti Debiti Costi Ricavi
i B )
Banzai S.p.a. 55.602 209.511 628.866 45.649
Eprice S.r.l. 68.962 150.370
BNK4-Saldiprivati S.r.l. 40.946 86.353
Banzai Direct S.r.l. 475.703 709.553
MyTrainer Community S.r.l, 301.369 332,022
Bobo Software S.r 1. 7.469 7.469
Rapporti di natura finanziaria:
Societa Crediti Debiti Costi Ricavi
Banzai S.p.a. 3.391.538 13.589
Banzai Direct S.r.l. 14,681

6 Numero e valore nominale delle azioni propric ¢ delle azioni o quote di societa

controllanti

La societd non detiene in portafoglio azioni proprie e azioni o quote della societa

controllante, né direttamente né tramite societa fiduciaria o per interposta persone.,

7 Numero ¢ valore nominale delle azioni proprie e delle azioni o quote di societa

controlianti acquistate o alienate

La societa, nel corso dell’esercizio 2015, non ha né acquistato né alienato azioni proprie e

azioni o quote della societa controllante, né direttamente né tramite societa fiduciaria o per

interposta persone.



8 Fatti di rilicvo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

NON si rilevano fatti di rilievo dopo la chiusura dell’esercizio.

9 Evoluzione prevedibile della gestione

Assumendo un quadro economico generale in leggera ripresa, visti anche gli investimenti

effettuati nel 2015 e i progetti di sviluppo gia individuati per il 2016, per il 2016 la societa

prevede di continuare a crescere oltre la media del mercato di riferimento in termini di
ricavi, sia per quanto riguarda il core business dei ricavi pubblicitari gestiti dalla propria

concessionaria pubblicitaria interna, sia per effetto del consolidamento sul full year delia

societd Adkaora, societd il cui fatturato é previsto in crescita. Grazie alla crescita del i

fatturato, si prevede un ulteriore miglioramento di tutti gli indicatori economici finanziari.

10 Elenco delle sedi secondarie

L.a Societa non ha sedi secondarie.

11 Privacy - Documento programmatico sulla sicurezza

La societa ha redatto il Documento programmatico sulla sicurezza.

12 Proposta di destinazione dell’utile di esercizio
: Dopo aver ascoltato anche la relazione del Sindaco Unico, Vi invitiamo, ad approvare il

bilancio cosi come predisposto e a deliberare la destinazione dell’utile d’esercizio pari a

Euro 1.050.574 come segue:

e acopertura delle perdite degli esercizi precedenti per Euro 275.802;

® anuovo per la restante parte.

Il Consiglio di Amminisirazione
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BILANCH} AL 31 DICEMBRE 2015
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
CREDITI YERSO SOCI PER VERSAMENTI DOVUTH
Totale crediti verso soci (A)

INMMOBILIZZAZION]

1 bilizzazioni i riali

Costi di impianto e di ampliamento
Costi di ricerca, di sviluppo e t pubdhienta
Concessioni, ficenze, march ¢ diritti simah
Avviamento

Immobilizzazioni in corso

Altre

Totale i bilizzazioni i riak
Immobilizzazioni muteriulj

Alin bem

Totale immebilizzazioni materiali
Immobilizzazioni linanzinrie
Partecipazioni in

imprese controllme

imprese collegate

altre imprese

Crediti

verso imprese collegate

verso altri

Alin el

Totale immobiiizznzioni finanziarie
Totale immebilizzazioni (B)

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Totale rimanenze

Crediti Entro es suce
Verso client 10 369 095
Verso imprese controllate 14.681
Verso imprese controllant 55692
Credin tributar: 115,701
Imposie anticipate 254 184
Verso altn 166 184

Totale erediti

Attivita finanziarie che non costituisconn immobilizzazioni
Tatale uttiviti finanziaric

Disponibilita liquide

Deposits bancar e postali

Danaro ¢ valori in cassa

Totale disponibilith liquide

Totale attiva circolante (C)

RATE!L E RISCONTI
Rate: e nisconti athivi

Totale ratei ¢ risconti (D)

TOTALE ATTIVO

Olure es. succ

Jnns 3112714
Q 0

2.226 16.496
2.212.992 2.222.098
1.051.556 1189501
18,750 41,250
48.000 0
291 964 326.261
3.625,488 3.795.616
380.565 45] 202
380.565 451.202
2888 170 231 661
115.000 113000
4,550 4550
200.000 200 000
44 360 49 203

0 160 000
3.252.080 760.414
7.258.133 5.007.232
0 0

0 0
10.369.095 84630 119
14 681 14 681
35.692 336 135
115.701 715
214184 161 133
166.184 125 29]
10.935.537 9.268.274
0 a

633.847 116 515
907 2169
656.754 118.684
11.592.291 9.386.958
95,323 138233
95.523 138.233
18.945.947 14532423
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PASSIVO
PATRIMONIO NETTO
Capnale
Riserva da sovrapprezzo delle aziom
Riserve di nvalutazione
Riserva legale
Riserve statuiane
Riserva per aziom propne in portalogho
Alte nserve
Utili {perdite) portai: a nuovo
Utile (perdin) deli'esercizio
Totale patrimonio netto (A)

FONDI PER RISCHI E ONERI

TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

DEBITI

Debiu vibanche

Acconti

Debiti verso formilon

Debat: verso imprese controllate

Debiu verso imprese controllant

Debiti inbutan

Debiu viistitun di previdenza e di sic. soziale
Altrt debit

Totale debiti (D)

RATE] E RISCONTI
Ratet € riscont passivi
Totale ratei ¢ risconti (E)

TOTALE PASSIVO

CONTI D'ORDINE
Garanpe presiate

Entro es succ
2.205 954
27131
4958 399
784 541
3.601 049
441.238
535510
L.004.558

oo cocoocec e

Jinzans Jinndg
110.000 116.000

0 0

0 0

22,000 217

0 0

0 0
3.125244 3125244
-275.802 £94 217

1 030.574 438 237
4.032.016 2.981.440
a 0
1.311,160 1,119,987
2205954 1.768.612
27131 0
4958399 367329
784 541 69.703
3.601.049 409.970
441 238 577 867
5353510 286 838

| 004 538 1298 117
13.558.380  10.084.423
4 391 346 573
44.391 346.573
18.945.947 14.532.423
0 o
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CONTO ECONOMICO
VALORE DELLA PRODUZIONE
Ricavi delle vendite ¢ delle preswazioni
Increment: di immobilizzazioni per lavon interni
Altri nicavi & proventt
Totaie valore della produzione (A}

COSTI DELLA PRODUZIONE

Per materie prime, sussidianie, di consumio ¢ di merc1
Per servizi

Per godimento di bem di 1erz:

Per il personale

Salan e supendi

Oneri sociah

Trauamento di fine rapporto

Alini costi

Ammortamenti ¢ svalutazioni

Ammonamento delle immobilizzazion immateriah
Ammorigmento delle nnmobihizzazion matenali
Svalutazione dei credin compresi neli‘aiivo circolante
Onen diversy di gestions

Tatale costi delln produzione (B)

Differenzn tra valore e costi delia produzione (A-B)

PROVENTI E ONERI FINANZIARI
Proventi da partecipazioni
Relativi a imprese contiollate
Altri proventi finanziari
Proventi diversi dai precedenti
Alerd

Interessi e ultri oneri finanziari
Versa imprese controllant

Alkn

Utili ¢ perdite su cambi

Tetale proventi e oneri finanziari

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE
Svnlutnzioni
D1 immobilizzazion finanziane che nor costituiscono partecipazion:

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
Proventi

Plusvalenze da alienazion

Ahn

Oneri
Altn
Totale delle partite straordinarie (20-21)

Risultaio prima delle impaste (A-B+C#-D4-E)
Imposte sul reddno dell'esercizio correnti
Imposte sul reddito deli'esercizio eaticipiate
Utile {perdita) dell’esercizio

s

13.323.011

324

21.088.058 +

1,782 609 1673022
61.303 4 786 +
25,166.923  22.765.866
0 20 868
13.714.066 11732411 -
679 069 636694 -
4907344 4 707 459 +
1.436.464 1426 832 +
336633 188 562 +
19200 0
2.280 447 2344 854 -
184,599 192743 +
0 159 630
197.39¢6 108 718 +
23.757.418  21.627.77]
1.409.505 1.138.095
0~
2151 2819+
-13 589
-166 831 =177 938
39 -83 -
-178.250 -175.202
-0 000 0
-40.000 0
256 0
36 634 122001
-53 403 116 186 -
3.507 5.825
1.194.762 968.718
-187 239 -278 490
33 051 =251 991
1.050.574 438.237




Banzai Media Srl

Rendiconto Finanziario

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione redditual: (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio

Imposte sul reddito

Interessi passivi/(interessi attivi)

(Dividendi)

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’impesie sul reddito, interessi,
dividendi e plus/minusvalenze da cessione

Reutifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn

Variazioni del capitale circolante nelio
Decremento/(incremento} detle rimanenze
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti
Incremento/{decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(incremento) ralei e risconti attivi
Incremento/(decremente) ratei e risconti passivi
Altre variazioni del capitale circolante retto
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del cen

Altre rettifiche
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)
B. Flussi finanziari derivanti dall’attivith d’investimento

Immobilizzazioni materiali

Immaobilizzazioni immateriali

Immobilizzazioni finanziarie

Flusso finanziario dell*attivita di investimento (B)

C. Flussi finanziari derivanti dallattivith di finanziamento

Mezzi di terzi
Accensione finanziamenti
Rimborso finanziamenti

Mezzi propri
Aumenta di capitale a pagamento
Dividendi pagati
Flusse finanziario dell’attivita di finanziamento (C)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (n = b £ ¢)

Disponibilita liquide iniziali
Disponibilita liquide finali

(Eure '000) (Ewro '000)
31/12/2015 3171212014
1.051 438
250 530
167 175
0 0
1.468 1.143
149 357
2.467 2538
2616 2.895
0 0
-1.697 -955
1312 <245
42 7
-303 207
-32 344
-678 -642
0 0
0 0
3.406 3.396
=117 -249
-2.109 -2.521
-2.173 -716
-4.399 -3.486
1.532 157
0 0
0 0
0 0
1.532 157
539 67
119 52
658 119
539 67
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2015
Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015, che presenta un utile di Euro
1.050.574, é stato redatto in conformita alla normativa del Codice Civile ed & costituito
dallo Stato Patrimoniale (redatto in conformita allo schema previsto dagli articoli 2424 e
2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico (redatto in conformita allo schema di
cui agli articoli 2425, 2425 bis del Codice Civile) e dalla presente Nota integrativa.
Si softolinea che la Societd non procede alla redazione del bilancio consolidato
avvalendosi dell’esenzione di cui all’art. 27 ¢. 3 del D.Lgs. 127/91; ai fini dell’esenzione
di cui sopra, si ricorda che il bilancio della Societa & incluso nel bilancio consolidato
redatto dalla controllante Banzai S.p.a., con sede a Milano.
La Nota integrativa ha la funzione di fornire I’illustrazione, 1'analisi ed in taluni casi
un’integrazione dei dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dall’articolo 2427
del Codice Civile o da altre leggi. Inoltre, vengono fornite tutte le informazioni
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta, anche
se non richieste da specifiche disposizioni di legge.
Il Consiglio di Amministrazione atiesta che le risultanze contabili rispecchiano

interamente le operazioni aziendali che si sono verificate nell’esercizio.

CRITERI DI VALUTAZIONE E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL BILANCIO

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita, nonché tenendo conto della
funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli
elementi componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi
tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non
realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi &



stato rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si
riferiscono e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi
€ pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento
necessario ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del
passivo considerato, applicata unicamente se non in contrasto con la normativa vigente,
consente la rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli
aspetti formali.

I principi contabili cui abbiamo fatto riferimento sono i Principi Contabili Italiani emanati
dall’ O.I.C. - Organismo Italiano di Contabilita - e, ove ancora applicabili, quelli emanati
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili.

Si precisa che non si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe alle
norme di legge relative al bilancio ai sensi del 4° comma dell'art. 2423.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i
seguenti.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono rappresentate da costi ed oneri che hanno utilita
pluriennale.

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in base al criterio del costo d’acquisto
sostenuto, previo consenso del Sindaco Unico, ove previsto, ed ammortizzate in relazione
alle loro residue possibilita di utilizzo.

I costi di impianto e di ampliamento e di pubblicita sono stati iscritti nell'attivo e sono
ammortizzati con I'aliquota del 20%; i costi di ricerca e sviluppo sono ammortizzati in tre
esercizi.

[’avviamento ¢ stato iscritto nell’attivo per un importo pari al costo sostenuto e viene
ammortizzato secondo le aliquote indicate nel paragrafo dedicato alle immobilizzazioni
immateriali; tale periodo non eccede la durata di utilizzazione prevista di questo attivo.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una
perdita durevole di valore, I’immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in
esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il

valore originario.
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E FONDI AMMORTAMENTO

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al costo di acquisto, eventualmente
rivalutato secondo quanto consentito da apposite disposizioni di legge, rettificato dagli
ammortamenti accumulati.

Nella determinazione di tale costo si € tenuto conto delle spese accessorie sostenute al fine
di avere la piena disponibilita del bene nonché delle eventuali spese incrementative, di
ammodernamento e di ampliamento, efficaci per I’aumento e I’incremento della vita
residua o della produttivita del cespite.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una
perdita durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in
esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il
valore originario.

[.e quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi
l'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio
della residua possibilita di utilizzazione.

In considerazione della natura dell’attivita sviluppata dalla Societa, del relativo logorio,
della elevata frequenza di acquisto e della oggettiva difficolta di gestirne sistematicamente
la dismissione, gli investimenti in beni dal valore unitario inferiore ad Euro 516,46 sono
integralmente ammortizzati nell’esercizic di acquisto.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie sono valutate con il metodo
del costo in base al prezzo di acquisto o di sottoscrizione.

Il costo viene eventualmente ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le
partecipate abbiano sostenuto perdite e non siano prevedibili nell'immediato futuro utili di
entita tale da assorbire le perdite sostenute; il valore originario viene ripristinato negli
esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata.

RATEIE RISCONTI

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale in
applicazione del principio di correlazione dei costi e dei ricavi del medesimo esercizio.
CREDITI E DEBITI

I crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo e sono rettificati dal fondo
svalutazione crediti; i crediti di cui alle voci C 11 4 bis e C 1T 5 sono stati valutati al loro

valore nominale in considerazione della loro esigibilita,



I debiti sono esposti al loro valore nom:nale. | debiti verso fornitori sono iscritti al netto
degli sconti commerciali, mentre gli sconti cassa sono rilevati al momento del pagamento.
Il valore nominale di tali debiti viene rettificato per tener conto di resi, abbuoni e altre
rettifiche di fatturazione, nella misura corrispondente all'ammontare definito con la
controparte, noto alla data di preparazione del bilancio.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO SUBORDINATO

Rappresenta il trattamento di fine rapporto spettante al personale in forza a fine esercizio
ed ¢ calcolato secondo le disposizioni contenute nella legge 29 maggio 1982 n. 297,
nonche in conformita ai contratti di lavoro vigenti ed al netto delle eventuali anticipazioni
corrisposte. Il fondo, anche dopo la riforma previdenziale definita con il D.Lgs. 296 del
2006 pubblicato in data 30 gennaio 2007 e applicabile solo alle societa con 50 o pit
dipendenti, corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti
alla fine dell’esercizio.

GARANZIE, IMPEGNI, BENI DI TERZI E RISCHI

Le garanzie sono indicate sulla base del rischio in essere alla fine dell’esercizio.

Gli impegni sono indicati nei conti d’ordine al loro valore contrattuale e sono descritti
nella Nota Integrativa. Essi sono prevalentemente rappresentati da garanzie prestate a
favore di terzi.

IMPOSTE

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

- gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate
secondo le aliquote e le norme vigenti,

- l'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze
temporanee sorte o annullate nell'esercizio.

COSTLE RICAVI

Sono esposti in bilancio secondo i principi della competenza e della prudenza con
rilevazione dei relativi ratei e risconti. [ ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri, sono iscritti
al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi.

Costi € ricavi sono altresi al netto delle imposte direttamente connesse alle vendite e alle
prestazioni di servizi.

DATI SULL’OCCUPAZIONE

Il numero di dipendenti, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio,

le seguenti variazioni.



Organico 31/12/14 31112715 Variazione
Impiegati 93 132 39
Quadri 15 14 =]
Dirigenti 2 3 I

TOTALE 110 149 39

ANALISI DELLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Per le immobilizzazioni sono stati predisposti appositi prospetti che indicano per ciascuna

voce i costi storici, gli ammortamenti contabilizzati, i movimenti dell’esercizio ed i saldi

finali.

- Immaobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali nette al 31 dicembre 2015 ammontano
camplessivamente a Euro 3.625.488.
In dettaglio esse risultano cosi costituite;
Fondo Valore
Descrizione Saldo iniziale | Incrementi ) Altr.e . :aldlz amm.to al netto al
vanazion "“ 31.12.15 | 31.12.15
Spese imp. ¢ 328.377 0 -43.431 284,946 282.720 2.226
ampl.
Costi R&D 11.188.805 | 1.865.18] -1.078.559 11.975.427 9.762.435 2.212.992
Concessioni, 2.408.753 81.077 -103.131 2.386.699 1.335.143 1.051.356
licenze e marchi
Avviamento 1.405.750 0 ] 1.405.750 1.387.000 18.750
Immob. in corso 0 48.000 0 48.000 0 48.000
Altre 840.188 116.062 -42.227 914.023 622.059 291.964
TOTALE 16.171.873 | 2.110320| -1.267.348 | 17.014.845| 13.389.357 | 3.625.488

I costi di “Impianto e ampliamento™ sono interamente costituite da spese di costituzione e

da spese per altre modifiche statutarie e per la riorganizzazione societaria della Societa e

delle incorporate e sono ammortizzati su un periedo di cinque anni.
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[ “Costi di Ricerca e sviluppo” si riferiscono alle spese sostenute per lo sviluppo delle
piattaforme, il miglioramento continuo cei portali e della loro accessibilita e fruibilita e le
innovazioni nella produzione dei contenuti e sono ammortizzati su un periodo di tre anni.
La voce “Concessioni Licenze e Marchi” ¢ costituita principalmente dal costo sostenuto per
I"acquisizione del marchio “Soldionline” per originari Euro 1.800.000, valore netto residuo
Euro 922.500, ammortizzato in venti anri.
La voce “Avviamento” ¢ costituita dal costo sostenuto per I’acquisizione dei seguenti rami
d’azienda:

* “concessionaria di pubblicita™ per originari Euro 932.750, valore netto residuo nullo;

* “Altervista” per originari Euro 225.000, valore netto residuo Euro 18.750,

amimortizzato in dieci anni;

* “Banzai Movies™ per originari Euro 248.000, valore netto residuo nullo.

Le “Altre immobilizzazioni” sono costituite principalmente dal costo sostenuto per

I’acquisto di domini internet e per miglicrie su beni di terzi.

La colonna “Altre variazioni del periodo™ accoglie storni del costo storico e del fondo
ammortamento effettuati con riferimento a immobilizzazioni immateriali completamente

ammortizzate.

In dettaglio i fondi ammortamento relativi alle immobilizzazioni immateriali si

compongono come segue:

.. Valore al Quota Altre Valore al
Descrizione amm.to al TR
31.12.14 variazioni 31.12.15
31.12.15
Spese imp. e ampl. 311.481 14.270 -43.431 282.720
Costi R&D 8.966.707 1.874.287 -1.078.559 9.762.435
| Concessioni, licenze e 1.219.2142 219.032 -103.131 1.335.143
' marchi
Avviamento 1.364.500 22.500 0 1.387.000
Altre 513.927 150.359 -42.227 622.059
TOTALE 12.376.2257 2.280.448 -1.267.348 13.389.357

- Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali al 31 dicembre 2015 ammontano complessivamente a Euro
380.565.



In dettaglio esse risultano cosi costituite:

Flet ’ At Costo Fondo Valore
Descrizione (:53? slt;_)r;zo Incrementi Y storico al amm.to al Netto al
2t varaziont | 4y 1215 | 311215 | 31.12.15
Altri beni 1.822.885 115962 | -199.208 | 1.739.639 | 1359.074 |  380.565
TORALE 1822885 | 115962 | -199208 | 1.739.639 | 1359.074 | 380565

La voce “Altri beni” ¢ principalmente composta da macchine ufficio elettroniche e mobili

e arredi.

In dettaglio i fondi ammortamento relativi alle immobilizzazioni materiali si compongono

come segue:
Descrizi Valore al Quota amm.to Altre Valore al
esenzione 31.12.14 al 31.12.15 variazioni 31.12.15
Altri beni 1.371.683 186.599 -199.208 1.359.074
TOTALE 1.371.683 186.599 -199.208 1.339.074

- Immebilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie al 31 dicembre 2015 ammontano complessivamente a

Euro 3.252.080.

In dettaglio esse risultano cosi costituite:

Descrizione Valore al 31/12/15 | Valore al 31/12/14 | Variazione
Partecipazione imprese controllate 2.888.170 231.661 2.656.509
Partecipazione imprese collegate 115.000 115.000 0
Partecipazione in altre imprese 4.550 4.550 0
Crediti v/imprese collegate 200.000 200.000 0
Crediti v/altri 44.360 49.203 -4.843
Altri titoli 0 160.000 -160.000
TOTALE 3.252.080 760.414 | 2.491.666

Di seguito si forniscono i dati richiesti ai sensi dell’art. 2427 n. 5 C.C.

Partecipazioni in imprese controllate

Banzai Direct S.r.l.

e Quota di partecipazione 68,71%
* Valore di Bilancio Euro 231.661

¢ Sede in Milano



Capitale sociale Euro 90.000
Patrimonio Netto al 31/12/15 Euro 90.921

Perdita dell’esercizio al 31/12/15 Euro 289

Mytrainer Community S.r.l.

L ]

Quota di partecipazione 100%

Valore di Bilancio Euro 1.850.000

Sede in Trecenta (RO)

Capitale sociale Euro 80.000

Patrimonio Netto al 31/12/15 Euro 295.041
Perdita dell’esercizio al 31/12/15 Euro 24.389

Bobo Software S.r.l.

Quota di partecipazione 100%

Valore di Bilancio Euro 478.469

Sede in Biella

Capitale sociale Euro 10.000

Patrimonio Netto al 31/12/15 Euro 45.375
Utile dell’esercizio al 31/12/15 Euro 2.123

Adkaora S.r.l.

Quota di partecipazione 100%

Valore di Bilancio Euro 328.041

Sede in Milano

Capitale sociale Euro 15.000

Patrimonio Netto al 31/12/15 Euro 207.410
Utile dell’esercizio al 31/12/15 Euro 59.328

Con riferimento al valore della partecipazione in Banzai Direct, in considerazione delle

prospettive della relativa attivita e dei risultati previsti, si ritiene che non sussistano le

condizioni per considerare le perdite subite come durevoli e, per tale ragione, si &

mantenuto il valore di costo della partecipazione, anche se superiore alla corrispondente

frazione del Patrimonio netto posseduta.
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Le partecipazioni acquisite nel corso dell’esercizio (Mytrainer Community, Bobo
Software, Adkaora) rientrano nel piano di acquisizione del Gruppo volto a incrementare la
presenza del Gruppo sul mercato di riferimento.

Il valore di iscrizione in bilancio corrisponde al prezzo pagato per I’acquisto delle
partecipazioni; detto prezzo potrebbe essere incrementato attraverso la corresponsione di
earn out, da riconoscere ai venditori in funzione dei risultati conseguiti dalle societa nei

prossimi esercizi (in nessun caso oltre il 2019).

Partecipazioni in imprese collegate

Good Morning ftalia S.r.l.

e (Quota di partecipazione 30%

e Valore di Bilancio Euro 65.000

s Sede in Trieste

e (apitale sociale Euro 14.285

e Patrimonio Netto al 31/12/14 Euro 53.176

e Perdita dell’esercizio al 31/12/14 Euro 21.824

Gold5 S.r.l.

¢ Quota di partecipazione 20%

o Valore di Bilancio Euro 50.000

e Sede in Milano

e (Capitale sociale Euro 250.000

e Patrimonio Netto al 31/12/15 Euro 390.092
e Utile dell’esercizio al 31/12/15 Euro 135.943

Con riferimento al valore delle partecipazioni in imprese collegate, in considerazione delle
prospettive della relativa attivita e dei risultati previsti, si ritiene che non sussistano le
condizioni per considerare le perdite subite come durevoli e, per tale ragione, si €
mantenuto il valore di costo della partecipazione, anche se superiore alla corrispondente

frazione del Patrimonio netto posseduta.

[ “Crediti verso imprese collegate” sono costituti dal finanziamento infruttifero erogato

alla societa Gold5 S.r.l. per complessivi Euro 200.000.



I “Crediti verso altri”” sono costituti principalmente da depositi cauzionali.

C) ATTIvO CIRCOLANTE

CREDITI

La voce relativa ai crediti ¢ pari a Euro 10.935.537 e si dettaglia come segue:

ESERCIZIO IN CORSO ESERCIZIO PREC Variazioni
Descriz, 1 entro12m. oltre 12m. | entro 12m. oltre 12 m.

viclienti 10.369.095 | 0 8.630.119 0 1.738.976

v/controllate 14.681 0 14.681 0 0
v/controllanti 55.692 0] 336.335 0| -280.643 |
Tributari 115.701 0] 715 0 114.986 |

 Imposte anticipate | 214.184 [ of 161.133 0 53.051

Altri 1 166.184 0 125.291 0 40.893

TOTALE 10.935.537 0 9268.274 0 1.667.263

L'adeguamento dei “Crediti verso clienti” al valore di presunto realizzo ¢ stato ottenuto

mediante apposito “Fondo svalutazione crediti” la cui movimentazione ¢ elencata nella

tabeila che segue:

Descrizione F.do non F.do tassato Totale
tassato
Saldo al 01.01.15 58.299 548.026 606.325
Utilizzo dell'esercizio -42.044 0 -42.044
Acc.to dell'esercizio 0 0 0
Saldo al 31.12.15 16.255 548.026 564281

1 “Crediti verso controllate® sono costituiti interamente dal finanziamento infruttifero

concesso alla controllata Banzai Direct S.r.l.

1 “Crediti verso controllanti” sono costituiti interamente da crediti commerciali verso la

capogruppo Banzai S.p.a.

1 “Crediti tributari” sono costituiti principalmente dal credito Irap pari a Euro 110.388.



Il “Credito per imposte anticipate”, in ottemperanza ai Principi Contabili emanati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti, & stato iscritto a fronte delle imposte
corrispondenti ad accantonamenti e costi di competenza dell’esercizio che saranno portati
a riduzione dei futuri imponibili fiscali ¢ a perdite fiscali che saranno compensabili con i
futuri redditi imponibili.

La descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di
imposte anticipate & riportata nel commento alla voce di Conto economico.

In considerazione della ragionevole aspettativa di generare nei futuri esercizi imponibili
fiscali positivi e sufficienti al recupero delle perdite fiscali e all’assorbimento dell’effetto
della deducibilita degli accantonamenti che saranno fiscalmente deducibili in futuro, la
Societa ha iscritto in bilancio il credito di ammontare pari ad Euro 214.184 rappresentativo
del beneficio fiscale che si manifesiera con il risparmio d’imposta negli esercizi
successivi.

L'importo esposto in bilancio & iscritto in ossequio al generale principio di prudenza.

Gli “Altri crediti” sono costituiti principalmente da acconti a fornitori pari a Euro 133.826.

Si precisa che non esistono crediti di durata superiore ai cinque anni e non Vi sono crediti

relativi ad operazioni che prevedono per |’acquirente I’obbligo di retrocessione a termine.

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibilita liquide ammontano a Euro 656.754.
La variazione delle “disponibilita liquide™ rispetto all’esercizio precedente ¢ rappresentata

nella seguente tabella:

Descrizione 31.12.15 31.12.14 Variazione
Banca 635.847 116.515 539.332
Cassa 907 2.169 -1.262
Totale 656.754 118.684 538.070

RATELE RISCONTI ATTIVI

Misurano proventi ed oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei

relativi proventi e oneri, comuni a due o pil esercizi e ripartibili in ragione del tempo.



La voce & interamente costituita da risconti attivi pari a Euro 95.523 relativi a costi di

competenza degli esercizi successivi e si compone principalmente come segue:

e per euro 52.500 costi per consulenze;

e per Euro 14.525 costi per buoni pasto;

¢ per Euro 13.150 costi per acquisti di contenuti per i siti;

¢ per Euro 5.527 costi per licenze;

e per Euro 3.750 costi per servizi tecnici.

Non sussistono, al 31 dicembre 2015, ris¢onti aventi durata superiore a cinque anni.

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

[l Patrimonio Netto alla data dei 31 dicembre 2015 ammonta complessivamente ad Euro

4.032.016; ai sensi del numero 7-bis dell’art. 2427 del Codice Civile, nelle tabelle che

seguono si precisa la movimentazione delle voci del Patrimonio Netto nei precedenti

esercizi nonché la possibilita di utilizzazione e distribuibilita di tali voci.

Movimentazione del Patrimonio Netto dal 01.01.15 al 31.12.15:

Descrizione Capitale Riserva Altre Utile/Perd. | Utile/Perd. Totale
sociale legale Riserve es prec esercizio
Saldo iniziale 110.000 2.176 3.125.244 -694.217 438.237 2.981.440
j Destinazione risultalo es. 10.824 418.415 -438.237 2
precedente
Risultato d'esercizio 1.050.574 1.050.574
Saldo finale 110.000 22.000 3.125.244 -275.802 1.050.574 4.032.016
Movimentazione del Patrimonio Netto dal 01.01.14 al 31.12.14:
Descrizione Capitale Riserva Altre Utile/Perd, | Utile/Perd. Totale
sociale legale Riserve €s prec esercizio
Saldo iniziale 110.000 1.176 3233473 | -694.217 | -108.229 | 2.543.203
Destinazione risultato es.
precedente 0 0 -108.229 0 108.229 0
Risultaio d'esercizio 0 0 0 0 438.237 438.237
Saldo finale 110.000 2.176 3125244 | -694217 | 438237 | 2.981.440




Movimentazione del Patrimonio Netto dal 01.01.13 al 31.12.13:

Descrizione Capitale Riserva Altre Utile/Perd. | Utile/Perd. Totale
sociale lezale Riserve es prec esercizio
Saldo iniziale 110.000 11 1.886.156 -694.217 41.289 1.343.339
Destinazione risultalo es. 0 2.065 39.224 -41.289 0
precedente
Fusione Liquida 0 0 1.258.028 0 1.258.028
Fusione Giomalettismo 0 0 50.065 0 50.065
Risulato d'esercizio 0 0 0 -108.229 -108.229
Saldo finale 110.000 2.176 3.233.473 -694.217 -108.229 | 2.543.203

1l capitale sociale & suddiviso in quote ai sensi di Legge; si precisa che non esistono

categorie speciali di quote

La voce “Altre Riserve™ € costituita:

s quanto a Euro 1.765.822 dall’avanzo di fusione delle societa dell’ Area Media;

e quanto a Euro 1.258.028 dall’avanzo di fusione della societa Liquida S.r.1.:

e quanto a Euro 50.065 dall’avanzo di fusione della societa Giornalettismo Sl

e quanto a Euro 10.000 dalla riserva costituita con la riduzione del capitale sociale;

e quanto a Euro 41.330 da utili di esercizi precedenti.

Ai sensi del numero 7-bis dell’art. 2427 del Codice Civile, nella tabella che segue ¢

indicata la possibilita di utilizzazione e distribuibilita delle voci del Patrimonio Netto.

Natura/descrizione Importo Possibilitadi | Quota disponibile
utilizzo(*)

Capitale 110.000 0
Riserva legale 22.000 b 22.000
Altre Riserve 3.125.244 abe 3.125.244
Utili (perdite) a nuovo 275.8021

Utile dell'esercizio 1.050.574 1.050.574
Totlg 4.032.016 4.197.818
Quota distribuibile 1.684.798

Quota non distribuibile (**) 2.347.218|

(*)A:per aumento di capitale; B:per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci
(**) Compresa quota non distribuibile ex art. 2426 C. C.




Ai sensi dell’art. 2447 septies si precisa che non vi sono patrimoni destinati ad un singolo

atfare.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Tale voce presenta un saldo a fine esercizio di Euro 1.311.160 e rappresenta le
indennita spettanti al personale dipendente in organico al 31 dicembre 2015.

Nel corso dell’esercizio la voce si @ movimentata come segue:

Saldo iniziale | Variazioni Accantonamento Saldo finale
31/12/2014 dell’esercizio 31/12/2015
TFR 1.119.987 -145.460 336.633 1.311.160

DEBITI

| debiti contratti dalla Societa sono pari a Euro 13.558.380; la voce si compone come

segue:
ESERCIZIO IN CORSO ESERCIZIO PREC. Variazioni

Descriz. entro 12m.  oltre 12m. entro 12m.  oltre 12 m.
v/banche 2.205.954 0 3.745.260 23.352 -1.562.658
acconti 27.131 0 0 0 27.131
v/farnitori 4.958.399 0 3.673.296 0 1.285.103
v/controllate 784.541 0 69.703 0 714.838
v/controllante 3.601.049 0 409.970 0 3.191.079
deb. tributari 441.238 0 577.867 0 -136.629
v/lstit. Prev. 535.510 0 286.858 0 248.652
Altri debiti 1.004.558 0 1.298.117 0 -293.559
TOTALE 13.558.380 0 10.061.071 23.352 3.473.957

I “Debiti verso banche™ sono rappresentati principalmente da aperture di credito, anticipi
fatture e altre forme di finanziamento a breve; la voce comprende il debito residuo pari a
Euro 15.551 del finanziamento di originari Euro 200.000 ottenuto da Unicredit Spa in data

30 giugno 2009. 1l finanziamento sara interamente rimborsato entro I’esercizio successivo.

[ “Debiti verso controllate™ sono costituiti come segue:

e per Euro 475.703 da debiti di natura commerciale verso Banzai Direct;



o per Euro 301.369 da debiti di natura commerciale verso Mytrainer Community;

e per Euro 7.469 da debiti di natura commerciale verso Bobo Software;

I “Debiti v/controllante” sono interamente costituiti da debiti verso la capogruppo Banzai
S.p.a., piti precisamente:

e per Euro 209.511 da debiti di natura commerciale;

e per Euro 1.800.000 dal finanziamento infruttifero da questa ottenuto;

e per Euro 1.591.538 dal finanziamento fruttifero da questa ottenuto.

La voce “‘Debiti tributari” & costituita principalmente come segue:
¢ debito IVA pari a Euro 117.275;
o debito IRES pari a Euro 53.810

e ritenute su redditi di lavoro dipendente e autonomo da versare 263.318.

La voce “Altri debiti” & composta principalmente come segue:
e debiti verso dipendenti per stipendi, tredicesima, bonus, ferie non godute e relativi
contributi pari a Euro 697.791;
e debito relativo al pagamento dell’earn out sull’acquisizione della partecipazione in
Bobo Software per Euro 170.000.

Non sussistono, al 31 dicembre 2015, debiti aventi durata superiore a cinque anni né debiti

assistiti da garanzia reale su beni sociali.

Si precisa che, in base alla nuova formulazione del Principio Contabile OIC 19, i debiti
verso imprese consociate sono stati riclassificati dalla voce “Debiti verso imprese

collegate” alla voce “Debiti verso altri”.

RATEI £ RISCONTI PASSIVI

Rappresentano le partite di collegamento dell’esercizio conteggiate con il criterio della
competenza temporale.

| ratei passivi sono pari a Euro 33.057 € sono rappresentati da costi di competenza
dell’esercizio la cui manifestazione numeraria non é avvenuta nel corso dell’esercizio; i
risconti passivi sono pari a Euro 11333 e sono interamente costituiti da ricavi di
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competenza di esercizi successivi la cui manifestazione numeraria € gia avvenuta nel corso

dell’esercizio

Non sussistono, al 31 dicembre 2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

sk ok ok

CONTI D’ORDINE ED ALTRI IMPEGNI

Non esistono conti d*ordine in bilancio.

ANALISI DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

ok ok kK

—

Descrizione 31311215 31.12.14 Variazione
Ricavi vendite e prestazioni 23.323.011 21.088.058 2.234.953
Incremento imm. per lavori interni 1.782.609 1.673.022 109.587
Altri ricavi e proventi 61.303 4.786 56.517
TOTALE 25.166.923 22.765.866 2.401.057

La ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo aree geografiche e

categorie di attivita viene omessa in quanto non significativa ai sensi dell’art. 2427, n. 10

Codice Civile.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Si segnala che la voce ¢ interamente costituita dai costi di alcune risorse del personale

interno che si sono occupate dell’implementazione in economia di alcune funzionalita

informatiche del sito.

COSTI DELLA PRODUZIONE

Descrizione 31.12.15 31.12.14 Variazione
Acguisto merci 0 29.868 -29.868
Servizi 13.714.066 11.732.411 1.981.655
Godimento di beni di terzi 679.069 636.694 42375
Salari e stipendi 4.907.344 4.707.459 199,885




Oneri sociali 1.436.464 1.426.832 9.632
Trattamento di fine rapporto 336.633 288.562 48.071
Altri costi 19.200 0 19.200

Amm.to imm.ni immateriali 2.280.447 2.344.854 -64.407
Amm.to imm.ni materiali 186.599 192.743 -6.144
Svalutazione crediti 0 159.630 -159.630
Oneri diversi di gestione 197.596 108.718 88.878
TOTALE 23.757418 21.627.771 2.129.647

L’incremento dei costi per servizi & per lo pil riferibile al sostenimento di maggiori costi

di marketing e ai costi legati ai diritti di negoziazione riconosciuti ai centri media.

L’incremento dei costi per godimento beni di terzi é riferibile principalmente ai maggiori

costi per I"affitto dei locali in cui si svolge ["attivita sociale.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

La voce si dettaglia come segue:

Proventi finanziari 31.12.15 31.12.14 Variazione
Interessi attivi bancari 1.666 15 1.651
Altri interessi attivi 785 2.804 -2.019
TOTALE 2.451 2.819 -368

Oneri finanziari 31.12.15 31.12.14 Variazione
Interessi passivi da controllanti 13.589 0 13.589
Interessi passivi bancari 79.040 154.228 .75.188
Altri interessi passivi 87811 23.710 64.101
TOIALE 180.440 177.938 2.502

Il saldo degli utili e perdite su cambi é costituito da perdite su cambi per Euro 39.

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

La voce, pari a Euro 40.000, attiene alla svalutazione del costo sostenuto per |'acquisto di

diritti di opzione su quote societarie effettuato lo scorso esercizio, a seguito del mancato

esercizio dei diritti stessi.




PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

1 proventi e gli oneri straordinari sono irteramente ovvero da ricavi e costi di competenza

di esercizi precedenti.

COMPENSI SPETTANTIAD AMMINISTRATORI E SINDACI

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi spettanti ai componenti del Consiglio di

Amministrazione e ai Sindaci.

QUALIFICA Compenso
Amministratori 355.695
Sindaci 10.400

IMPOSTE SUL REDDITO D’ESERCIZIO

Le imposte dell’esercizio ammontano a Euro (144.188) e sono cosi costituite:

Descrizione 311215 31.12.14 variazione
Imposte correnti -197.239 -278.490 81.251
Imposte anticipate 53.051 -251.991 305.042
Totale -144.188 -530.481 386.293
Si riporta il prospetto di riconciliazione tra 'onere fiscale da bilancio ¢ teorico:
IRES
Risultato prima delle imposte 1.194.762
Onere fiscale teorico (aliquota 27,5%) 328.560
Differenze temporanee deducibili (tassabili) in esercizi
successivi:
Ammortamento marchio sup. 1/18 4.546
Accantonamento svalutazione crediti 0
: Totale 4.546
Rigiro delle differenze temporali esercizi precedenti:
Ammortamento avviamento sup. 1/18 -13.778
Compenso amministratori -74.256
Totale -88.034
Differenze permanenti:
Ammortamento avviamento da conferimento 22.500
10% Irap e 100% Irap personale -125.900
Altre variazioni 72.706
Totale -30.694
18



Imponibile IRES lordo

1.080.580

Perdite fiscali riportabili

-864.464

Ace

-20.443

Imponibile IRES

195.673

Imposte correnti sul reddito dell’esercizio

53.810

IRAP

Valore della produzione

25.166.923

Costi della produzione rilevanti ai firi IRAP

17.057.777

Base imponibile teorica

8.109.146

Variazioni in aumento:

Costi per lav.autonomi e compensi a ¢o.co.pr.

1.344.605

Ammortamento avviamento e marchi

27.046

Svalutazione crediti

0

Altre

15.526

Totale

1.387.177

Variazioni in diminuzione:

Ammortamento avviamento sup. 1/18

13.778

Deduzioni dalla base imponibile

6.074.093

Totale

6.087.871

Imponibile IRAP

3.408.452

IRAP corrente per I’esercizio

143.429

Le deduzioni dalla base imponibile IRAP si riferiscono principalmente ai contributi

previdenziali e assistenziali a carico della Societa relativi ai lavori dipendenti impiegati a

tempo indeterminato (cd. “Cuneo fiscale”) e al costo aziendale dei dipendenti disabili.

L’importo delle imposte anticipate e differite € cosi composto:

. ] Differenze Effetto Differenze Effetto Variazione

Descrizione Aliquote | ejpporanee | fiscale | temporanee | fiscale effetto

31.12.44 31.12.14 31.12.13 31.12.13 fiscale

Imposte anticipate:

Perdite fiscali 24,00% 466.594 111.982 150.657 41.431 70.551
F.do sval. crediti 24,00% 425.845 102.202 425.845 117.107 -14.905
Amm.to avviamento 27,90% 0 0 8.266 2.596 -2.596
Amm. non pagati 24,00% 0 0 0 0 0
Totale 892.439 | 214.184 584.768 161.134 53.050

Si segnala che I’importo del credito per imposte anticipate ¢ stato adeguato tenendo conto

della nuova aliquota Ires al 24% in vigore dal 2017.

Si segnala, inoltre, che sono state contebilizzate le imposte anticipate sulle perdite fiscali




residue al termine dell’esercizio provenienti dalla societa Liquida S.r.l. incorporata nel

2013, prima non contabilizzate.

FINANZIAMENTI! DEI SOCI ALLA SOCIETA,

Al 31 dicembre 2015 la capogruppo Banzai S.p.a. ha erogato finanziamenti alla Societa
come segue:

» Euro 1.800.000, finanziamento infruttifero di interessi;

e FEuro 1.591.538, finanziamento fruttifero di interessi al tasso fisso dell’1% annuo,

come da modifica del 1 marzo 2015 del contratto stipulato in data 1 ottobre 2013.

AMMONTARE DEGLI ONERI FINANZIARI IMPUTATI A VALORI DELL'ATTIVO

Ai sensi dell’art. 2427 c. 1, n. 8) del Codice Civile si informa che nel corso dell'esercizio

non sono stati imputati oneri finanziari ad alcun valore iscritto nell'attivo.

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI

Ai sensi dell’art. 2427 c. 1, n. 11) del Codice Civile si precisa che nell’esercizio non

esistono proventi da partecipazione diversi dai dividendi.

PATRIMONI E FINANZIAMENTI DESTINATI A UNO SPECIFICO AFFARE

Ai sensi dell’art. 2427 c. 1, n. 20) e 21) del Codice Civile, si segnale che la Societa non ha

in essere patrimoni ¢ finanziamenti destinati a uno specifico affare.

ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Al sensi dell’art. 2427 c. 1, n. 22ter) del Codice Civile, si precisa che la Societd non ha in

essere accordi non risultanti dalio Stato Patrimoniale.

AZIONI PROPRIE O DI SOCIETA CONTROLLANTI
Al sensi dell’art. 2428, punti 3 e 4, del Codice Civile, si precisa che la Societa non ha
acquistato nel corso dell’esercizio, né possiede, azioni proprie o di societa controllanti,

neppure per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona.



OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Ai fini di quanto previsto dalle vigenti disposizioni, si segnala che nel corso dell’esercizio
non sono state effettuate operazioni atipiche e/o inusuali che per significativita e/o
rilevanza possano dare luogo a dubbi in ordine alla salvaguardia del patrimonio aziendale
ed alla tutela degli soci di minoranza, né con parti correlate né con soggetti diversi dalle
parti correlate.

Le attivita con le societa consociate e con la controllante sono svolte nel rispetto di tutte le
norme di legge vigenti e senza arrecare pregiudizio alla redditivita e al valore della
partecipazione sociale, né ledere I’integrita del patrimonio della Societa stessa.

I rapporti economici commerciali con dette societd sono stati pattuiti a condizioni di
mercato.

Le operazioni intervenute con societa del Gruppo Banzai sono state indicate in apposita

sezione della Relazione sulla Gestione.

APPARTENENZA A UN GRUPPO.

Banzai Media fa parte del Gruppo Banzai in quanto controllata dalla Capogruppo Banzai

S.p.A. che detiene direttamente [’intero capitale sociale.

L’appartenenza al Gruppo Banzai consente alla societa di usufruire del supporto di
qualificate strutture organizzative che operano sulla base del complesso di regole e
procedure dettate dalla Capogruppo.

In tale ambito si articolano i processi aziendali miranti a garantire |'integrita del
patrimonio sociale, la correttezza delle informazioni contabili e gestionali nonché la

conformita delle operazioni alle leggi.
La gestione finanziaria della societa é condotta con il supporto della Capogruppo Banzai
S.p.A. che assicura direttamente i mezzi finanziari necessari all’operativita della societa (e

delle sue controllate); questa situazione esclude la necessita di altre forme di copertura.

INFORMAZIONI Al SENS! DELL'ART. 2497 Bis CoDICE CIVILE

La Sccieta € soggetta ad attivita di direzione e coordinamento esercitata da Banzai S.p.a.
con sede in Milano, Corso Garibaldi n. 71, capitale sociale Euro 806.592.= i.v.

I dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato sono esposti nel seguente prospetto
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riepilogativo:

Descrizione 31.12.2014
ATTIVO
Attivitd non correnti 55.028.798
Attivita corenti 11.582.200
Totale Attivo 66,610,998
PASSIVO
Patrimonio Netto 59.988.764
Passivita non correnti 187.909
Passivita correnti 6.434.325
Totale Passivo 66.610.998
CONTO ECONOMICO
Valore della produzione 1.615.754
Costi della produzione -5.056.761
Proventi e oneri finanziari -217.010
Imposte sul reddito dell'esercizio 998.130
Utile/Perdita dell'esercizio -2.659.887

RINVIO AL CONTENUTO DELLA RELAZIONE SULLA GESTIONE
In merito all’informativa inerente la natura dell’attivita svolta dalla Societa, i fatti di
rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio e i rapporti con le societa del Gruppo

Barzai si rimanda al contenuto della Relazione sulla Gestione.
I presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il

risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

p. Il Consiglio di Amministrazione

Presidente

I
/(A’aolo
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RELAZIONE DEL SINDACO UNICO
AL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2015

Al Socio unico della societd Banzai Media S.r.l.,

La presente relazione unitaria contiene la “Relazione sull'attivitd di vigilanza ai sensi dell'art.

2429, comma 2, c.¢.” in quanto la funzione di revisione legale dei conti ai sensi dell’art. 14 D.Lgs.
39/2010 & stata assegnata alla societa Reconta Ernst & Young S.p.A.

Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi dell’art.2429, comma 2, c.c.

-

L'attivita del sottoscritto é stata ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di

comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 ss. c.c.

1l sottoscritto:

ha vigilato sull’'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta

amministrazione;

ha partecipato alle assemblee dei soci e alle riunioni del consiglio di amministrazione in
relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non ha rilevato viclazioni della
legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
conflitto di interesse o tali da compromettere V'integrita del patrimonio sociale;

ha acquisito dagli amministratori informazioni sul generale andamento della gestione e
sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societid e dalle sue controllate e, in base alle
informazioni acquisite, non ha osservazioni particolari da riferire;

ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di sua competenza, sull'adeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo della societd, tramite la raccolta di informazioni
dai soggetti preposti alle diverse funzioni e a tale riguarde non ha osservazioni particolari da
riferire;



» ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di sua competenza, sull'adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di
quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante 'ottenimento di
informazioni dal soggetto preposto alla tenuta della contabiliti, e dall'esame dei documenti
aziendali e, a tale riguardo non ha osservazioni particolari da riferire.

11 sottoscritto non ha rilevato, nel corso dell'esercizio 2015, operazioni societarie atipiche e/o
inusuali effettuate con terzi o parti correlate. Le informazioni relative alle operazioni con parte
correlate realizzate nell’esercizio 2015 sono contenute nella nota integrativa, le operazioni con le

societa controllate, controllanti e collegate sono contenute nella relazione sulla gestione.
Non sono pervenute denunzie ex art. 2408 c.c.

Nel corso dell’attivita di vigilanza non sono emersi altri fatti significativi tali da richiederne la
menzione nella presente relazione.

Bilancio d’esercizio

Il sottoscritto ha esaminato il progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015; per
quanto a sua conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, c.c.

Conclusioni

Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto incaricato della revisione legale
dei conti, risultanze contenute nell'apposita relazione, il Sindaco Unico esprime parere
favorevole all'approvazione del bilancio d’esercizio chiuso il 31 dicembre 2015, nonché alla
proposta dagli Amministratori in relazione al risultato d'esercizio.

Milano, 23 marzo 2016
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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DELL'ART. 14

DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N.39 E DELLART. 165 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998,
N.58

Agli Azionisti della Banzai Media S.r.l.

Relazicne sul bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'aliegato bilancio d'esercizio della Banzai Media S.r.l.,
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per l'esercizio chiuso
a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per {a redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilitd della societa di revisione

£ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto [a revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Iltalia) elaborati ai sensi dell‘art. 11, comma 3, del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi
richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga
errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori
significativi nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla
redazione del bilancio d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e
corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere
un giudizio sull'efficacia del controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altres)
la valutazione dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio
d'esercizio nel suo complesso,

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio,
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Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Banzai Media S.r.l. al 31 dicembre 2015 e del risultato

economico per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA italia) n. 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, |a cui responsabilita compete agli amministratori delia Banzai Media S.r.l., con il bilancio
d'esercizio della Banzai Media S.r.l. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Banzai Media S.r.l. al 31 dicembre 2015.

Milano, 23 marzo 2016
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Ao

Paolo Zocchi
(Socio)



